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Вид публикация Брой 
Брой 

страници 

Монография 1 253 

Учебно помагало (в съавт. – 10 коли) 1 161 

Публикувана книга на база дисертационен труд 1 160 

Студия в Scopus (в съавт. – 1/3) 1 9 

Статии (индексирани в др. межд. бази) 9 91 

Доклади от конференции 13 114 

 

1. Монография 

 

• Христозов, Я. 2020. Състояние на фирмената задлъжнялост в България. ИК-

УНСС, стр. 0-256, ISBN: 978-619-232-366-0 

 

 Целта на изследването е да се идентифицира и анализира състоянието на 

фирмената задлъжнялост на предприятията от нефинансовия сектор в България и да се 

предложат евентуални мерки за противодействие на прекомерните нива. Анализът е 

провокиран от липсата на подобно мащабно изследване в България, което се отчита като 

съществен проблем на българската държава и на отговорните за статистиката и 

финансите институции. Обект на изследване са нефинансовите предприятия от следните 

икономически сектори според КИД-2008 на НСИ: Сектор А, B, C, D, E, F, G, H, I, J, L, М, 

N, S. Изследваният период е 2008 – 2018 г. Необходимостта от разработването на този 

анализ се мотивира и от спешността от предприемане на мерки за противодействие на 

високите нива на фирмена задлъжнялост, посочени в препоръките на Европейската 

комисия към България. Изследвани и анализирани са нивата на различни абсолютни и 

относителни показатели и са изведени средни отраслови величини. Показателите са 

съпоставени и с други важни макроикономически индикатори.  

 

2. Университетско учебно помагало 

 

• Ненков, Д., Христозов, Я. 2020. Корпоративни финанси. Учебно помагало. ИК-

УНСС, стр. 0 -218 страници, ISBN: 978-619-232-274-8  
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 Учебното помагало представя теоретични и практически въпроси, свързани с 

финансите на фирмата. Съдържанието е съобразено с учебните програми на катедра 

„Финанси“ при УНСС по дисциплината „Корпоративни финанси“. Учебното пособие е 

предназначено основно за студентите, обучаващи се в различни икономически 

специалности и направления, но също така е подходящо за широк кръг читатели, 

заинтересувани от темите, свързани с финансите на предприятията. Основната цел на 

авторите е да предоставят възможност на студентите да се подготвят ефективно за 

своите изпити, като същевременно успеят да развият икономическото и финансовото си 

мислене, придобивайки знания, свързани с финансите на различни по размер, структура 

и организационно-правна форма компании. Основните аспекти, на които се обръща 

внимание, са оценка на инвестиции във финансови и в реални активи, методи и 

източници на финансиране, управление на оборотния капитал, анализ на финансовото 

състояние и др. 

 

 

3. Публикувана книга на базата на защитен дисертационен труд 

 

• Христозов, Я. 2018. Контролинг на ликвидността в условията на финансово-

икономическа криза,  изд. ЕКС-ПРЕС, Габрово, ISBN: 978-954-490-617-7 

 

Изследването е посветено на един от основните показатели за финансовото 

състояние на предприятието - ликвидността. Основната цел е идентифицирането на 

типични характеристики на дейността по планиране и контрол на ликвидността в 

условия на криза, открояване на  нерешените проблеми в тези дейности, извеждането на 

основните индикатори за настъпване на ликвидна криза и въвеждане на препоръки и 

насоки как едно предприятие да остане ликвидно. В изследването се установяват някои 

от най-съществените антикризисни мерки, подходи и политики, които трябва да се 

предприемат при обусловената от кризата ограниченост на финансови, материални, 

информационни и времеви ресурси. Изясняват се приоритетите в областта на 

антикризисното управление, които съответстват на научни изисквания и добри практики, 

но са използвани в ограничена степен от българските предприятия. 
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4. Студии, публикувани в научни издания, реферирани и индексирани в 

световноизвестни бази данни с научна информация  

 

• Гечев, Р., Беев, И., Христозов, Я. 2020. Очаквани ефекти от въвеждането на 

еврото в България. сп. Икономически изследвания, БАН, бр. 2, 19-44, ISSN: 

0205-3292 ( на англ. език, съавторство 1/3) 

 

 В статията се интерпретират факти във връзка с присъединяването към 

Еврозоната на подбрани (репрезентативни) държави-членки на ЕС и очакваните ефекти 

върху икономиката на България. Наред с това се идентифицират основните рискове, 

пораждащи митове, като целта е да се представи обективен поглед върху предимствата и 

рискове от въвеждането на еврото в България, респ. присъединяването към еврозоната. 

Обект на изследване е въвеждането на еврото в България, а предмет са очакваните 

ефекти за българската икономика. Основна цел на изследването е да представи 

обективен поглед върху евентуалните ефекти от въвеждането на еврото. Наред с това да 

очертаят най-належащите предварителни стъпки така, че вероятността от сбъдване на 

идентифицираните рискове да бъде минимизирана/елиминирана, а в случай на 

реализиране на някой от тях – да е налице предварителна подготовка за преодоляване на 

евентуални нежелани последици. 

 

 

5. Статии, публикувани в научни списания, реферирани и индексирани в други 

международни бази данни с научна информация  

 

• Христозов, Я. 2015. Пътят на България към еврозоната. С или без валутен 

борд?, сп. Бизнес посоки, ФЛАТ – Бургас, БСУ, 2015 г., брой 1 (19), стр. 22 – 32, 

ISSN: 1312-6016 

 

 В статията се проследява състоянието и изпълнението на Маастрихтските 

критерии от страна на България и готовността ù към онзи момент за присъединяване към 

ERM II. Анализирани са нивата на инфлацията, бюджетния дефицит/излишък към БВП, 

държавният дълг към БВП и дългосрочния лихвен процент. Коментира се въпросът 

относно запазването или премахването на валутния борд, разглеждат се мненията на 

експерти в областта. Прави се заключението, че подготовката на България за приемане 
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на еврото с е осъществява в изключително динамична, сложна и несигурна вътрешна и 

външна среда, върху която силно влияние оказват ефектите от световната икономическа 

криза, намаляване нивото на преките чуждестранни инвестиции, отказът на България от 

редица международни проекти, загубата на доверие от някои ключови икономически 

партньори. Всички тези причини рефлектират върху поведението и позициите на 

националните и на европейските институции и икономическите агенти. 

 

• Христозов, Я. 2015. Анализ и устойчиво развитие на предприятията чрез 

управлението на някои ключови финансови показатели, сп. Управление и 

устойчиво развитие, т. 50 Лесотехнически университет, София, стр. 87-92, ISSN-

1311-5406 

 

  В статията се прави анализ на устойчивото развитие на предприятията от гледна 

точка на управлението на някои ключови финансови показатели. Въпросът за 

платежоспособността е интересна и винаги актуална тема, а възможностите за справяне с 

този проблем са широко дискутирани. В статията се прави опит да се анализира 

състоянието на един от основните финансови показатели в предприятията – 

ликвидността. Разглеждат се данни за показателя в някои ключови сектори на 

българската икономика и се търсят възможностите за влияние с цел устойчиво развитие. 

Анализирана е финансовата стабилност на тези сектори и са отправени препоръки за 

подобряването на финансовото им състояние. 

 

• Христозов, Я. 2016. Някои основни въпроси относно осигуряването на 

платежоспособност в предприятието, сп. „Народностопански архив“, книга 3,  

АИ „Д. А. Ценов“, Свищов, стр. 37-52, ISSN: 0323-9004 

 

 В статията са разгледани показателите за ликвидност, които са едни от най-често 

използваните и популярни финансови индикатори за платежоспособността в 

предприятието. Целта на настоящата статия е да идентифицира ключовите фактори за 

работния капитал в предприятието и възможността за влияние на финансовия 

мениджмънт относно доставянето на „свежи пари“. Проблемът с осигуряването на 

ликвидност стои често отворен за повечето икономически субекти, особено по време на 

финансово- икономическата криза на 21 век. Авторът се опитва да намери нови подходи 
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за управление на ликвидността като набляга на някои съществени въпроси, свързани с 

управлението на финансовия цикъл в предприятието. 

 

• Христозов, Я. 2018. Как да се управлява ликвидността и да се бори фирмената 

задлъжнялост, International Business and Accounting Research Journal, p. 23-33, 

ISSN: 2549-0303 (на англ. език) 

 

 Планирането и осигуряването на добра ликвидност е сложен процес. Хората, 

отговорни за това, биха могли да изпълнят тази задача само като разполагат с цялата 

надеждна информация и имат прозрение. В статията се разглеждат лостовете и 

възможностите за управляването на ликвидността, което ще спомогне за 

противодействие на влошената задлъжнялост от страна на мениджмънта. Основната цел 

е да се изведат методи и подходи за управлението на тези ключови показатели в 

предприятието.  

 

• Христозов, Я. 2019. Води ли въвеждането на еврото до висока инфлация? Мит 

или факт?, сп. Народностопански архив, кн. 1, изд. „Д. А. Ценов“, Свищов, стр. 

3-21, ISSN: (print) 0323-9004, (online) 2367-9301 

 

 Статията разглежда фактите относно мита за високата инфлация след приемането 

на еврото, да установи дали този мит е съществен или може да бъде опроверган. За 

изпълняването на целта ще се проучи опита на новоприсъединилите се държави при 

въвеждането на единната валута, ще се анализират нивата на инфлация и промяната в 

годините след приемането им в еврозоната. Тезата, която се доказва в рамките на 

изложението е, че приемането на еврото не оказва съществено влияние върху цените на 

стоките и услугите в приемащата новата валута държава, а ако се наблюдават 

инфлационни процеси, то те са с темповете от предходните години. 

 

• Христозов, Я. 2020. Корпоративният дълг на предприятията от сектор 

„Операции с недвижими имоти”.  сп. Недвижими имоти и бизнес. ИК – УНСС, 4 

(1): 59-66, ISSN: (print) 2603-2759, (online) 2603-2767 

 

 Тази статия разглежда състоянието на корпоративния дълг в един от най-

динамичните икономически сектори в България през последните 11 години – „Операции 
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с недвижими имоти“. Особено внимание се отделя на вътрешнофирмения дълг като 

показател за т. нар. дългов риск. Статистическата извадка е голяма, като се използват 

данни за над 20 000 предприятия, част от сектора. В допълнение към анализа на 

абсолютните стойности на дълга се разглеждат и ключови относителни показатели, 

което позволява да се направят коментари и заключения относно нивата на 

корпоративния дълг в сектора. Прави се опит за сравнение с други ключови сектори. 

 

• Беев, И., Христозов, Я. 2020.  Благосъстояние и базов доход. Теоретична 

импликация в модела на Слемрод/труд-свободно време, графична 

интерпретация, сп. Finance, Accounting and Business Analysis, 2020, p. 35-44, 

ISSN: 2603-5324 (на англ. език) 

 

 Настоящото изследване третира проблема за базовия доход (БД), в неговите две 

разновидности – като универсален БД (УБД) и като безусловен БД (ББД), с оглед ефекта 

върху благосъстоянието на индивидите. За целта е адаптиран генералния модел на 

Slemrod и е направена графична интерпретация на основата на стандартния модел 

„свободно време – труд“. Използването на специфичния инструментариум на 

ординалната теория за полезносстта, дава възможност да се идентифицират неочакван 

„вторичен ефект“ – възникването на лична и социална дилема, който генерира crowding 

out-effect и така е в състояние да елеминира благоприятните последици върху 

благосъстоянието от въвеждането на БД в коя да е от формите му, като универсален или 

безусловен. В тази връзка е направено предложение de lege ferenda, относно 

приспособяването на структурата на данъчната система, отчитаща дигитализацията, като 

инкорпорираща данъчното облагане на роботизирания труд, за да бъде успешно 

реализирана концепцията за БД. 

 

• Христозов. Я. 2020. Значението на ликвидността и задлъжнялостта за 

финансовото състояние на предприятията в България. сп. Бизнес посоки. BFU, 

2020, (1): 41-50, ISSN: (print) 1312-6016, (online) 2367-9277 (на англ. език) 

 

 Темата за нивата на ключовите показатели за ликвидност и задлъжнялост на 

предприятията от българската икономика е особено важна и актуална във връзка с 

тяхното финансово състояние, най-вече поради липсата на статистическа информация и 

анализи по въпроса. Целта на статията е да изследва промените в състоянието на тези 



8 
 

показатели и да предостави обобщена информация относно значението им за 

финансовото състояние на предприятието. Тезата, която ще се защитава твърди, че 

влошаването на ликвидността в предприятията би довело до увеличаване на тяхната 

задлъжнялост, най-вече на опасната за финансовото им бъдеще - междуфирмена 

задлъжнялост. Това би оказало влияние и върху други съществени корпоративни 

показатели като стойност на активите, приходите от продажби и печалба. За обект на 

изследване са избрани предприятията от сектор А. Селско, горско и рибно стопанство 

според КИД на НСИ като един от динамично развиващите се сектори през последните 

години. Ограничението по отношение на времевия период е 2008-2018 г. като трябва да 

се има предвид, че данните от НСИ се предоставят с лаг от две години.  

 

• Христозов, Я. 2020. Анализ на отражението на корпоративния дълг върху 

развитието на фирмения риск. International Business and Accounting Research 

Journal, p. 95-107, ISSN: 2549-0303 (на англ. език) 

 

 Целта на статията е да проследи рисковете, пред които са изправени компаниите в 

следствие на високия фирмен дълг. Високата фирмена задлъжнялост е съществен 

проблем за финансите на предприятията като често блокира техните баланси, а 

затрудненото погасяване на дълга може да доведе до несъстоятелност. Това е проблем не 

само за фирмите, но и за икономиките на държавите. Изследването проследява 

промените в задлъжнялостта на предприятията. Обект на изследване са нефинансовите 

корпорации, а предмет е анализ на промените в корпоративния им дълг. Авторовата теза 

се гради на твърдението, че в следствие на финансово-икономическата криза и на 

агресивната инвестиционна политика през изследвания 11 годишен период, 

корпоративният дълг нараства значително, а това излага на риск фирменото развитие и 

световната икономика. 

 

 

6. Доклади, публикувани в сборници от научни конференции, проведени в чужбина 

или в България  

 

• Христозов, Я. „Анализ на платежоспособността в сектор „Транспорт, 

складиране и пощи (2007-2013), сб. с доклади „Транспортът в променящия се 



9 
 

свят – предизвикателства и решения, научно – практическа конференция, ИК - 

УНСС 2014 г., стр.77 – 85, ISBN:978-619-232-368-4 

 

 В доклада се разглежда един от основните финансови показатели за платежното 

състоянието предприятието – ликвидността. Правят се разграниченията с понятието 

платежоспособност. Обръща се внимание на различните виждания на автора относно 

този въпрос. Прави се анализ и изследване на получените данни за ликвидността в 

сектор „Транспорт, складиране и пощи“. Правят се коментари относно влиянието на 

финансово – икономическата криза върху сектора. 

 

• Христозов, Я., „Съвременни подходи за управление и контрол на финансовия 

цикъл като показател за ликвидността в предприятието“, сб. с доклади 

„Съвременни проблеми в теорията и практиката на контрола в България“, ИК 

- УНСС 2014 г., стр. 156 – 169, ISBN: 978-954-644-696-1 

 

 Проблемът за осигуряване на платежоспособност стои пред всички икономически 

субекти, особено в условията на финансово-икономическа криза. В настоящето 

изследване се прави опит за открояване на съвременните мерки и подходи, които 

използват финансовите мениджъри при управлението и контрола на този показател. 

 

• Христозов, Я., „Значението на някои фактори за оборотния капитал в 

предприятието в условията на финансова нестабилност“, сб. с доклади „Демарж 

или забавен каданс за икономиката и финансите“, V Международна научна 

конференция, ИК - УНСС, Равда 2014 г., стр. 170 – 177, ISBN: 978-954-644-727-2 

 

 Финансово – икономическата криза от 2007 постави пред сериозни 

предизвикателства бизнеса и предприятията, както в България така и в световен мащаб. 

В доклада се разглеждат данни относно състоянието на основните показатели за 

ликвидността в предприятието и  се установява дали съществува дисбаланс в платежното 

състояние на българските предприятия от някои ключови икономически сектори в 

периода по време на и след кризата. 

 

•  Христозов, Я. „Изпълнение на критериите за номинална конвергенция преди 

присъединяването на България към еврозоната“, сб. с доклади „Хоризонти в 
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развитието на човешките ресурси и знанието“, ЕКС-ПРЕС – Габрово, БСУ, 

Бургас, 2015 г., стр. 487 – 496, ISBN: 978-619-7126-10-5 

 

В доклада се разглежда състоянието на икономическите показатели за 

конвергенция на България, правят се коментари и анализи по отношение на тяхното 

изпълнение и придържането им в граници.Темата за еврото е особено актуална в 

България и се дискутира от редица експери през последните 10 години, които изтъкват 

предимствата и недостатъците на този акт. Темата за европейската интеграция в 

различните ú измерения – политически, социални, икономически и парични е широко 

дискутирана.  

 

•  Николова, Н., Христозов, Я., „Анализ на ликвидността в ключови сектори от 

българската икономика преди и след финансово – икономическата криза, сб. с 

доклади „Следкризисният финансов свят – стагнация или радикална промяна“, 

ИК - УНСС, Равда, 2015 г., стр. 195 – 203, ISBN: 978-954-644-821-7 (Н. Николова 

– 2%, Я. Христозов – 98%) 

 

 В доклада се разглеждат показателите за обща, бърза, незабавна и абсолютна 

ликвидност, също функционална ликвидност и финансов цикъл. Проследява се 

промяната в тези показатели по отношение на някои ключови икономически сектори 

като се правят сравнения и се търсят причинно-следствени връзки. 

 

• Hristozov. Y., “Corporate Liquidity Management’s New Approaches”, conf.  

Mережевий бізнес і внутрішня торгівля україни та країн снд, Полтавський 

університет економіки і торгівлі, Poltava, 2016, p.109-112, ISBN 978-966-184-237-2 

 

 В доклада се разглеждат съществени подходи за управление на ликвидността в 

предприятието и възможностите за усъвършенстването им. Предлагат се иновативни 

методи за мониторинг и контрол на платежоспособността и за осигуряване на свежи 

пари в предприятието. 

 

• Христозов, Я., „Икономическата свобода в България и Европа 2010 -2016", 

конф. „Икономическата (не)свобода", ИК – УНСС, 2016, 66-77, ISBN: 978-954-

644-932-0 
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 В доклада се изследват факторите на икономическата свобода, тяхното развитие в 

България през последните 6 години в сравнение с Европа. Тезата на автора е, че 

България отстъпва по критериите за икономическа свобода на фондация „Херитидж“ 

спрямо общото равнище за Европа. Основните поставени задачи в доклада са: да се 

откроят съществените причини за изоставането на България по отношение на 

икономическата свобода на страната, да се очертаят изводи и препоръки. 

 

• Христозов, Я., "Анализ на рентабилността в сектор "Транспорт, складиране и 

пощи 2010-2015 г.", конференция "Мобилност за един свързан свят", ИК - 

УНСС, София 2016 г., 171-178, ISBN: 978-954-644-941-2 

 

В доклада се разглежда един от важните за собствениците финансови показатели 

в предприятието – рентабилността. Обект на изследване са предприятията, а предмет - 

анализ на рентабилността в предприятията от сектор „Транспорт, складиране и пощи“. 

Целта на автора е да се проследи състоянието на този показател в един от най-динамично 

развиващите се сектори от българската икономика. Задачите, които се поставят, са 

свързани с изграждането на теоретичните основи по въпроса, анализиране на 

състоянието на показателя и направата на коментари, оценки и изводи по отношение на 

получените резултати. Според авторовата теза рентабилността в предприятията от 

„Транспорт, складиране и пощи“ се подобрява след най-тежките първи години (2008, 

2009, 2010 г.) от финансово – икономическата криза.  

 

• Христозов, Я., "Инновационные методы анализа платёжеспособности 

предприятия. Функциональная ликвидность", сп. "Актуальні проблеми теорії і 

практики ухгалтерського обліку, аудиту, Аналізу й оподаткування в україні: 

Сучасний стан та перспективи озвитку", Подільський державний аграрно-

технічний університет, Україна, 2016 г., стр. 240 – 242, ISBN 978-617-692-389-3 

 

 Целта на доклада е да докаже, че управлението на ликвидността е свързано с 

осигуряването на финансови условия за нормалното осъществяване на кръгооборота в 

предприятието и проследяването на опасностите свързани с неговото прекъсване. 

Разглеждат се два вида ликвидност – структурна и функционална. В противовес на 

показателите за структурна ликвидност (коефициенти за ликвидност), които изхождат от 

балансовата класификация на активите и задълженията от счетоводна гледна точка, 
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показателите за функционална ликвидност се опират на съществуващите обичайни 

практически условия на кръгооборота на предприятието, обединявайки инвестиционния 

и текущия му цикъл. 

 

• Христозов, Я., Състояние на икономическите показатели за конвергенция на 

България (2007-2016), 2nd  Annual Conference “Economic Lessons, Perspectives and 

Challenges from the Balkans”, p. 124-139 Monetary Research Center, Sofia, 2015, 

ISBN:978-619-90797-0-6 

 

В настоящия доклад се разглежда състоянието на икономическите показатели за 

конвергенция на България, правят се коментари и анализи по отношение на тяхното 

изпълнение и придържането им в граници. Разглеждат се мненията на експерти по 

въпроса относно присъединяването към Еврозоната. 

 

• Христозов, Я., Дискусията относно запазването или премахването на валутния 

борд в България през последните 20 години, 2016 г., 3rd Annual Conference 

“Monetary Regimes. 20 Years of Currency Board in Bulgaria”, p. 107-124, Monetary 

Research Center, Sofia, 2016, ISSN: 978-619-90797-1-3 

 

В доклада се разгледат вижданията по въпроса на икономистите относно 

премахването или запазването на валутния борд за периода, в който той действа вече 20 

години. Задачите са да се премерят доводите в едната и в другата полза, да се направят 

коментари, анализи и обобщения, както и да се разгледат възможностите за излизане от 

паричния съвет. 

 

• Христозов, Я., "Ефекти върху инфлацията от присъединяването на 

прибалтийските държави към еврозоната", конференция „ЕС – изместеният 

център и новата периферия“, Равда, ИК – УНСС, 2018 г., стр. 141-157, ISBN: 

978-619-232-143-7 

 

 Въвеждането на еврото във всяка държава води до редица дискусии, коментари, 

спорове, най-честите от които са свързани с въпросите за нарастващите общи нива на 

цените на стоките и услугите в дадената икономика. Обект на изследването са 

прибалтийските държави, които приеха единната европейска валута през последни. 
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Целта на доклада е да открои оказва ли значително влияние върху инфлацията 

приемането на еврото. За изпълняването на целта ще се проучи опита на 

новоприсъединилите се държави при въвеждането на единната валута, ще се анализират 

нивата на инфлация и промяната в годините след приемането им в еврозоната. 

Хипотезата е свързана с твърдението, че приемането на еврото не оказва съществено 

влияние върху цените на стоките и услугите в приемащата новата валута държава, а ако 

се наблюдават инфлационни процеси, то те са с ниски темпове. Обосновката за избор на 

държави е свързана с факта, че Естония, Латвия и Литва са последните членове на 

еврозоната. 

 

• Христозов, Я., „Задлъжняват ли предприятията от транспортния сектор?, сб. 

конф. Устойчиво развитие на градския и пътнически транспорт на територията 

на Столична община, ИК-УНСС, София, 2018 г., стр. 140-152, ISBN: 978-619-232-

271-7 

 

 В доклада се разглежда един от основните финансови показатели в предприятието 

– задлъжнялостта. Обект на изследване са предприятията, а предмет - анализ на 

задлъжнялостта в предприятията от сектор „Транспорт, складиране и пощи“. Целта на 

автора е да се проследи състоянието на този показател в един от най-динамично 

развиващите се сектори от българската икономика. Задачите, които се поставят, са 

свързани с изграждането на теоретичните основи по въпроса, анализиране на 

състоянието на показателя и направата на коментари, оценки и изводи по отношение на 

получените резултати. Според авторовата теза задлъжнялостта в предприятията от 

„Транспорт, складиране и пощи“ се увеличава във връзка с нарастващата междуфирмена 

задлъжнялост в България. Ограниченията по отношение на периода са 2013-2016 г. 
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Publication Amount Pages 

Monograph 1 253 

University Textbook 1 161 

Book based on a defended doctoral dissertation 1 160 

Studies published in Scopus (1/3) 1 9 

Articles, indexed in other international databases 9 91 

Conference papers  13 114 

 

1. Monograph. 

 

• Hristozov, Y. 2020. Corporate indebtedness in Bulgaria. UNWE, ISBN: 978-619-232-

366-0 

 

 The purpose of the study is to identify and analyze the state of corporate indebtedness of 

non-financial corporations in Bulgaria and to propose possible measures to counteract 

excessive levels. The analysis is provoked by the lack of such a large-scale survey in Bulgaria, 

which is reported as a significant problem of the Bulgarian state and the institutions responsible 

for statistics and finance. The subject of the study are the non-financial enterprises from the 

following economic sectors according to NACE-2008 of NSI: Sector A, B, C, D, E, F, G, H, I, 

J, L, M, N, S. The study period is 2008 - 2018. The need to develop this analysis is motivated 

by the urgency of taking measures to counteract the high levels of corporate indebtedness, set 

out in the recommendations of the European Commission to Bulgaria. The levels of various 

absolute and relative indicators are researched and analyzed, and industry averages are derived. 

The indicators are also compared with other important macroeconomic indicators. 

 

2. University Textbook. 

 

• Nenkov, D., Hristozov, Y. 2020. Corporate Finance. Textbook.  UNWE, ISBN: 978-

619-232-274-8  

 

 This textbook presents theoretical and practical issues related to the company's finances. 

The content is in accordance with the curricula of the Department of Finance at the University 

of National and World Economy in the discipline "Corporate Finance". The textbook is 
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intended mainly for students studying in various economic specialties and fields but is also 

suitable for a wide range of readers interested in topics related to corporate finance. The main 

goal of the authors is to provide students with the opportunity to prepare effectively for their 

exams, while managing to develop their economic and financial thinking, acquiring knowledge 

related to the finances of companies of different size, structure and legal form. The main 

aspects that are paid attention to are evaluation of investments in financial and real assets, 

methods and sources of financing, working capital management, analysis of the financial 

condition and others. 

 

3. Book based on a defended doctoral dissertation. 

 

• Hristozov, Y. 2018. Liquidity Controlling in the conditions of financial and economic 

Crisis, Eks-press, Gabrovo, ISBN: 978-954-490-617-7 

 

 The study is dedicated to one of the main indicators of the financial condition of the 

company - liquidity. The main goal is to identify typical characteristics of the activity of 

planning and control of liquidity in crisis conditions, highlighting the unresolved problems in 

these activities, deriving the main indicators of liquidity crisis and introducing 

recommendations and guidelines on how to stay liquid. The study identifies some of the most 

significant anti-crisis measures, approaches and policies that need to be taken given the limited 

financial, material, information and time resources caused by the crisis. The priorities in the 

field of anti-crisis management are clarified, which correspond to scientific requirements and 

good practices, but are used to a limited extent by Bulgarian enterprises. 

 

 

4. Studies published in scientific journals, referenced and indexed in world-famous databases 

with scientific information. 

 

• Gechev, R., Beev, I., Hristozov, Y. 2020. Expected Effects of the Euro Adoption in 

Bulgaria, Economic Studies Journal, Bulgarian Academy of Sciences - Economic 

Research Institute, issue 2, pages 19-44, ISSN: 0205-3292  

 

 The object of the study is the introduction of the euro in Bulgaria, and the subject is the 

expected effects for the Bulgarian economy. The main purpose of the study is to present an 
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objective analysis of the possible effects, direct and indirect, of the possible integration of our 

economy into the euro area, based on theoretical achievements in this direction and supported 

by available and relevant empirical data. Successful achievement of this objective results in the 

identification of "critical (risk) zones" in the economy of the country, which is the most 

vulnerable and, in this sense, pose a certain risk for a smooth and unhindered changeover to 

euro-denominated currency. This means that based on the analysis, the necessary preliminary 

steps – as part of the accession process – will be outlined and formulated so that the risks of the 

identified risks will be minimized/eliminated, and in the case of any of them, be prepared in 

advance to overcome any undesirable effects. 

 

5. Articles published in scientific journals, referenced and indexed in other international 

databases with scientific information. 

 

• Hristozov, Y. Bulgaria's Way to Eurozone. With or without Currency Board? 

Business Research Journal. Flat, Burgas, BFU, 1 (19): pp-22-32, ISSN: 1312-6016 

 

 The article traces the condition and fulfillment of the Maastricht criteria by Bulgaria and its 

readiness at that time to join ERM II. The levels of inflation, the budget deficit / surplus to 

GDP, the government debt to GDP and the long-term interest rate are analyzed. The issue of 

maintaining or abolishing the currency board is commented on, the opinions of experts in the 

field are considered. It is concluded that Bulgaria's preparation for the adoption of the euro is 

carried out in an extremely dynamic, complex and uncertain internal and external environment, 

which is strongly influenced by the effects of the global economic crisis, reducing the level of 

foreign direct investment, Bulgaria's refusal to international projects, the loss of confidence by 

some key economic partners. All these reasons reflect on the behavior and positions of national 

and European institutions and economic agents. 

 

• Hristozov, Y. 2015. Analysis and sustainable development of enterprises through the 

management of some key financial indicators, Management and sustainable 

Development Journal 1/2015 (50), Sofia, pp. 87-92, ISSN-1311-5406 

 

 The article analyzes the sustainable development of enterprises from the point of view of the 

management of some key financial indicators. The issue of solvency is an interesting and 

always relevant topic, and the possibilities for dealing with this problem are widely discussed. 
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The article attempts to analyze the state of one of the main financial indicators in enterprises - 

liquidity. Data on the indicator in some key sectors of the Bulgarian economy are considered 

and opportunities for influence for sustainable development are sought. The financial stability 

of these sectors has been analyzed and recommendations have been made for improving their 

financial condition. 

 

• Hristozov, Y. 2016. Some key Questions concerning Corporate Solvency, 

Narodnostopanski Arhiv Journal, issue 3, D. A. Tsenov, Svishtov, pp. 37-52, ISSN: 

0323-9004 

 

 This article presents some liquidity indicators, which are among the most common and 

popular financial indicators of solvency in the enterprise. Besides the most used liquidity ratios, 

the financial cycle provides an additional opportunity to measure the period of total asset 

turnover and solvency of the company. The purpose of this article is to outline some major 

issues related to ensuring solvency by taking a range of measures. The problem with the supply 

of liquidity often stands open for most economic agents, especially during the financial and 

economic crisis of 21st century. The tasks which are placed are: identification of best practices 

and formulation of innovative methods in managing the financial cycle in the enterprise and 

liquidity in general. The research thesis is supported by the claim that liquidity ratios do not 

provide sufficient information about the payment status of the enterprise for not considering the 

period of turnover. It is therefore necessary to analyze the state of the financial cycle and 

implement measures in relation to the improvement of both indicators. 

 

• Hristozov, Y. 2018. How to manage the liquidity and fight the firm debt, 

International Business and Accounting Research Journal, p. 23-33, ISSN: 2549-0303 

 

 Planning and providing good liquidity is a complex process. The people responsible for 

this could only accomplish this task with all the reliable information and insight. The article 

discusses the levers and opportunities for liquidity management, which will help counteract the 

deteriorating indebtedness of management. The main goal is to derive methods and approaches 

for the management of these key indicators in the enterprise. 
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• Hristozov, Y. 2019. Does the introduction of the euro lead to high inflation? Myth or 

fact? Narodnostopanski Arhiv Journal, vol. 1, ed. "D. A. Tsenov”, Svishtov, pp. 3-21, 

ISSN: (print) 0323-9004, (online) 2367-9301 

 

 The article examines the facts about the duty on high inflation after the adoption of the 

euro, to determine whether this duty is significant or can be refuted. To achieve this goal, the 

experience of the newly acceded countries in the introduction of the single currency will be 

studied, inflation levels and the change in the years after their accession to the euro area will be 

analyzed. The thesis that is proved at the exhibition is that the adoption of the euro does not 

have a significant impact on the prices of goods and services in the host country of the new 

currency, and if inflation is observed, they are at the pace of previous years. 

 

• Hristozov, Y. 2020. Corporate Debt of the real estate Enterprises. Real Estate 

Property and Business Journal, UNWE, (1): 59-66, ISSN: (print) 2603-2759, (online) 

2603-2767 

 

 This article looks at the state of corporate debt in one of the most dynamic economic 

sectors in Bulgaria in the last 11 years - Real Estate Transactions. Particular attention is paid to 

intercompany debt as an indicator of the so-called debt risk and problem. The statistical sample 

is large, using data for over 20,000 enterprises, part of the sector. In addition to analyzing the 

absolute values of debt, key relative indicators are also considered, allowing comments and 

conclusions to be drawn about corporate debt levels in the sector. There is a try for comparison 

with other key sectors. 

 

• Beev, I., Hristozov, Y. Welfare and Basic Income: Theoretical Implication in The 

Slemrod / Work-Leisure Model, Graphical Interpretation. Finance, Accounting and 

Business Analysis, 2020, p. 35-44, ISSN: 2603-5324 

 

 The present study addresses the problem of basic income (BI), in its two varieties, as 

universal BI (UnBI) and as unconditional BI (UBI), with a view to the effect on individuals' 

well-being. For this purpose, Slemrod's general model was adapted and a graphical 

interpretation based on the standard leisure-time model was made. The use of the specific 

toolkit of ordinal utility theory makes it possible to identify an unexpected „externality “- the 

emergence of a personal and social dilemma that generates crowding out-effect, which can 
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eliminate the beneficial effects on the well-being of the introduction of BI into any of its forms, 

whether universal or unconditional. In this context, a proposal has been made, on the adaptation 

of the structure of the tax system that must incorporate the taxation of robotic labor: to 

successfully implement the BI conception. 

 

• Hristozov, Y. 2020. The Significance of Liquidity and Indebtedness for the financial 

Statement of the Enterprises. Bulgarian Journal of Business Research. BFU, (1): 41-

50, ISSN: (print) 1312-6016, (online) 2367-9277 

 

 The topic of the levels of the key indicators for liquidity and indebtedness of the 

enterprises of the Bulgarian economy is especially important and topical in connection with 

their financial condition, mostly due to the lack of statistical information and analysis on the 

issue. The purpose of the article is to examine the changes in the state of these indicators and to 

provide summary information about their importance for the financial condition of the 

enterprise. The thesis to be defended claims that the deterioration of liquidity in enterprises 

would lead to an increase in their indebtedness, especially the dangerous for their financial 

future - intercompany indebtedness. This would also affect other significant corporate 

indicators such as asset value, sales revenue and profit. The enterprises of sector A were 

selected as the object of study. Agriculture, forestry and fisheries according to the NSI NACE 

as one of the dynamically developing sectors in recent years. The time limit is 2008-2018 and it 

should be borne in mind that NSI data are provided with a lag of two years. 

 

• Hristozov, Y. 2020. Analysis of the corporate Debt Situation Implication on Risk 

Company’s Development. International Business and Accounting Research Journal, 

p. 95-107, ISSN: 2549-0303 

 

 The purpose of the article is to trace the risks faced by companies due to high corporate 

debt. High corporate indebtedness is a significant problem for companies' finances, often 

blocking their balance sheets, and difficult debt repayment can lead to insolvency. This is a 

problem not only for companies, but also for the economies of countries. The study tracks 

changes in corporate indebtedness. The object of study are non-financial corporations, and the 

subject is an analysis of changes in their corporate debt. The author's thesis is based on the 

statement that due to the financial and economic crisis and the aggressive investment policy 
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during the studied 11-year period, corporate debt increases significantly, and this puts at risk 

the company's development and the world economy. 

  

 

6. Papers published in proceedings of scientific conferences. 

 

• Hristozov, Y. "Analysis of solvency in the sector" Transport, warehousing and post 

office "(2007-2013), collection. with reports "Transport in a changing world - 

challenges and solutions, scientific - practical conference, UNWE 2014, pp.77 - 85, 

ISBN: 978-619-232-368-4 

 

 The report examines one of the main financial indicators of the company's solvency status - 

liquidity. Attention is drawn to the author's differing views on this issue. An analysis and study 

of the obtained liquidity data in the Transport, Warehousing and Post Sector is performed. 

Comments are made on the impact of the financial and economic crisis on the sector. 

 

• Hristozov, Y., "Modern approaches to management and control of the financial cycle 

as an indicator of liquidity in the enterprise", vol. with reports "Contemporary 

problems in the theory and practice of control in Bulgaria", IC - UNWE 2014, pp. 

156 - 169, ISBN: 978-954-644-696-1 

 

 The problem of ensuring solvency is facing all economic entities, especially in the context 

of the financial and economic crisis. In the present study, an attempt is made to highlight the 

modern measures and approaches used by financial managers in the management and control of 

this indicator. 

 

• Hristozov, Y., "The importance of some factors for working capital in the enterprise 

in conditions of financial instability", vol. with reports "Demurrage or slow delay for 

the economy and finance", V International Scientific Conference, IC - UNWE, Ravda 

2014, pp. 170 - 177, ISBN: 978-954-644-727-2 

 

 The financial and economic crisis of 2007 posed serious challenges to businesses and 

enterprises, both in Bulgaria and worldwide. The report examines data on the state of the main 

indicators of liquidity in the enterprise and establishes whether there is an imbalance in the 
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payment status of Bulgarian enterprises in some key economic sectors in the period during and 

after the crisis. 

 

• Hristozov, Y. "Fulfillment of the criteria for nominal convergence before Bulgaria's 

accession to the euro area", vol. with reports "Horizons in the development of human 

resources and knowledge", EX-PRESS - Gabrovo, BFU, Burgas, 2015, pp. 487 - 496, 

ISBN: 978-619-7126-10-5 

 

 The report examines the state of Bulgaria's economic convergence indicators, comments 

and analyzes regarding their implementation and adherence to borders. The topic of the euro is 

particularly relevant in Bulgaria and is discussed by several experts over the past 10 years, who 

point out the advantages and disadvantages of this act. The topic of European integration in its 

various dimensions - political, social, economic and monetary - is widely discussed. 

 

•  Nikolova, N., Hristozov, Y., “Analysis of liquidity in key sectors of the Bulgarian 

economy before and after the financial and economic crisis, vol. with reports “The 

Post-Crisis Financial World - Stagnation or Radical Change”, IC - UNWE, Ravda, 

2015, pp. 195 - 203, ISBN: 978-954-644-821-7 (N. Nikolova - 2%, Ya. Hristozov - 

98%) 

 

 The report examines the indicators for total, fast, immediate and absolute liquidity, as 

well as functional liquidity and financial cycle. The change in these indicators is monitored for 

some key economic sectors by making comparisons and looking for causal links. 

 

• Hristozov. Y., “Corporate Liquidity Management’s New Approaches”, Conference 

proceedings, Poltava, 2016, p.109-112, ISBN 978-966-184-237-2 

 

 The report discusses significant approaches to liquidity management in the company 

and opportunities for improvement. Innovative methods are offered for monitoring and control 

of solvency and for providing fresh money in the enterprise. 

 

• Hristozov, Y., "Economic Freedom in Bulgaria and Europe 2010 -2016", conference 

"Economic (non) freedom", IC - UNWE, 2016, 66-77, ISBN: 978-954-644-932-0 
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 The report examines the factors of economic freedom, their development in Bulgaria 

over the past 6 years compared to Europe. The author's thesis is that Bulgaria lags the criteria 

for economic freedom of the Heritage Foundation compared to the general level for Europe. 

The main tasks set in the report are to highlight the main reasons for Bulgaria's lagging in terms 

of economic freedom of the country, to outline conclusions and recommendations. 

 

• Hristozov, Y., "Analysis of profitability in the sector" Transport, warehousing and 

post offices 2010-2015 ", conference" Mobility for a connected world ", IC - UNWE, 

Sofia 2016, 171-178, ISBN: 978 -954-644-941-2 

 

 The report examines one of the important financial indicators for the owners in the 

company - profitability. The subject of the study are the enterprises, and the subject - analysis 

of the profitability in the enterprises from the sector "Transport, storage and post". The aim of 

the author is to trace the state of this indicator in one of the most dynamically developing 

sectors of the Bulgarian economy. The tasks that are set are related to building the theoretical 

foundations on the issue, analyzing the state of the indicator and making comments, 

assessments and conclusions regarding the results obtained. According to the author's thesis, 

the profitability of the enterprises from "Transport, warehousing and post offices" is improving 

after the most difficult first years (2008, 2009, 2010) of the financial and economic crisis. 

 

• Hristozov, Y., "Innovative methods for analyzing the company's solvency. Functional 

Liquidity", conf. "Relevant problems of theory and practice of the Ukhgalter region, 

Audit, Analysis and Evaluation in Ukraine, Podil State Agrarian and Technological 

University, Ukraine, 2016, pp. 240 - 242, ISBN 389-3 

 

 The purpose of the report is to prove that liquidity management is related to providing 

financial conditions for the normal functioning of the cycle in the enterprise and tracking the 

dangers associated with its interruption. Two types of liquidity are considered - structural and 

functional. In contrast to the structural liquidity ratios (liquidity ratios), which are based on the 

balance sheet classification of assets and liabilities from an accounting point of view, the 

functional liquidity ratios rely on the existing usual practical conditions of the company's cycle, 

combining its investment and current cycle. 
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• Hristozov, Y., State of the economic Indicators for Convergence of Bulgaria (2007-

2016), 2nd Annual Conference “Economic Lessons, Perspectives and Challenges from 

the Balkans”, p. 124-139 Monetary Research Center, Sofia, 2015, ISBN: 978-619-

90797-0-6 

 

 This report examines the state of Bulgaria's economic convergence indicators, 

comments and analyzes regarding their implementation and keeping them within limits. Expert 

opinions on the issue of joining the Eurozone are being considered. 

 

• Hristozov, J., The discussion on maintaining or eliminating the currency board in 

Bulgaria in the last 20 years, 2016, 3rd Annual Conference “Monetary Regimes. 20 

Years of Currency Board in Bulgaria”, p. 107-124, Monetary Research Center, Sofia, 

2016, ISSN: 978-619-90797-1-3 

 

 The report examines economists' views on the abolition or maintenance of the currency 

board over the 20-year period. The tasks are to weigh the arguments in both favor, to make 

comments, analyzes and summaries, as well as to consider the possibilities of leaving the 

currency board. 

 

• Hristozov, Y., "Effects on inflation from the accession of the Baltic states to the euro 

area", conference "EU - the displaced center and the new periphery", Ravda, 

UNWE, 2018, pp. 141-157, ISBN: 978- 619-232-143-7 

 

 The introduction of the euro in each country leads to several discussions, comments, 

disputes, the most common of which are related to the issues of rising general levels of prices 

of goods and services in the economy. The subject of the study are the Baltic states, which have 

recently adopted the single European currency. The purpose of the report is to highlight 

whether the adoption of the euro has a significant impact on inflation. To achieve this goal, the 

experience of the newly acceded countries in the introduction of the single currency will be 

studied, inflation levels and the change in the years after their accession to the euro area will be 

analyzed. The hypothesis is related to the statement that the adoption of the euro does not have 

a significant impact on the prices of goods and services in the host country of the new currency, 

and if inflation processes are observed, they are at a low rate. The rationale for choosing 
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countries is related to the fact that Estonia, Latvia and Lithuania are the last members of the 

euro area. 

 

• Hristozov, Y., “Do the enterprises in the transport sector owe? conf. Sustainable 

Development of urban and passenger Transport on the Territory of Sofia 

Municipality, IC-UNWE, Sofia, 2018, pp. 140-152, ISBN: 978-619-232-271-7 

 

 The report examines one of the main financial indicators in the company - indebtedness. 

The subject of the study are the enterprises, and the subject - analysis of the indebtedness in the 

enterprises from the sector "Transport, warehousing and post offices". The aim of the author is 

to trace the state of this indicator in one of the most dynamically developing sectors of the 

Bulgarian economy. The tasks that are set are related to building the theoretical foundations on 

the issue, analyzing the state of the indicator and making comments, assessments and 

conclusions regarding the results obtained. According to the author's thesis, the indebtedness in 

the enterprises of "Transport, warehousing and post offices" is increasing in connection with 

the growing intercompany indebtedness in Bulgaria.  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


